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Juzgado de Primera Instancia n° 08 de Barcelona

Avenida Gran Via de les Corts Catalanes, 111, Edifici C, planta 6 - Bascelona 08075
TEL.: 935549408 FAX: 935549508

instancia8.barceiona@yij.gencat.cat

e e
Juicio verbal (250.2) (VRB) 861/2017 -2 | Wit
N.LG.: 0801942120178177458 M“

Parte demandante; T _
Procurador: - o LO] Lv
Parte demandada; BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

Procurador: |

NCIA 118/201:
En nombre de S.M. El Rey.
En Barcelona, a siete de mayo de dos mil dieciocho.

Vistos y examinados por ! _ -, Magistrada-Juez
‘del Juzgado de Primera instancia nidm. 8 ce Barcelona los autos de JUICIO
VERBAL, sobre nulidad contractual-reclamacion de cantidad, seguidos con el
nam. 861/2017-2° a instancia de DON ¢

representado por el procurador Don i w ¥ asistido dge! letrauv won
. S . CONIra BANCO POPULAR ESPANOL, S.A., representado
POr e procurador Don L. . &y asistido e las letradas Dfia.

- y Dha, ; o ., de los que resultan los
siguientes ' B

PRIMERO.- £ procurador Sr. § w €N nombre y representacion de DON
! . ., presenmté demanda de juicio verbal contra
BANCO POPULAR ESPANUL, S.A. en la que, tras exponer los hechos vy citar los
fundamentos de derechio que estimé de aplicacion, terming suplicando al Juzgado
que se dicte sentencia declarando la nulidad (anulabilidad) de las compras de las
acciones del demandante con fa demandada por vicio del consentimiento,
procediendo fa restitucion de la cantidad de 1.511,07 euros, mas intereses legales
desde la fecha de la compra de las acciones, con devolucion de tado lo percibido
por el demandante por razén de esas acciones y la devolucién de los titilos si
fuere posible, asf como los dividendos cobrados si los hubiere e imposicién de
costas al demandado. _
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Subsidiariamente, solicitd fue se estime la accidn de resarcimiento por danos y
perjuicios derivada de.la mala comercializacién en la venta de 1as acciongs, por
infraccion. grave del deber de informacion por dolo directo y dolo reticente, y se
haga efectiva al actor la cantidad invertida, 1.511,07 euros, mas los intereses
legales desde ia fecha de la reclamacion extrajudicial.

SEGUNDO.- Admitida. a tramite ia demanda, se emplazé a BANCO POPULAR
ESPANOL, 8 A para que comparediera v la contestara, con los apercibimientos
legales.

Por escrito presentado en tiempo y forma, el demarndado 'contest_é oponiéndose a
la demanda y, a instancia de parte, se sefiald dia y hora para la celebracién de
vista.

En dicho acto, los litigantes ratificaron &l contenido de sus escritos v, recibido el
plet{o a prueba, el demandante propuso documental, testifical de Don

¥ pericial de Don | ¢ . arydeDan. . a4y
amnandado solicité fa pracuea. de documiental y pericial “de pon b T

i Practicadas las- pmehas admitidas, quedaron los' autos ~conclusos para dictar
Sentencia.

TERCERO.- En la tramitacién de este procedimiento se han observado todas las
formalidades legales.

PRIMEROQ.- Alegaciones de los litigantes.

DON ¢ ~mercita accidn de nulidad contractual por
vicio en el consentimignto ', somsidiariamente, de resarcimiento de dafios ¥
perjuicios, siendo el objeto de su demanda la adquisicion de acciones de Banco
Popular Espafiol S A, por valor de 1.251,25 eurgs, v compra de derechos, por
importe de 259,82 euros, en la amphacion de capital realizada en 2016.

Alega, en sintesis, que adquiric’; las acciones en la confianza de gue la informadion
publicada por el banco sobre su solvencia era fidedigna, que jaméas imagind ni
puds imaginar que la entidad seria intervenida en junio de 2017 por las autoridades
europeas, -gue -decretaron su adjudicacion. a Bance Santander por el precio
simbdlico de un euro, siendo la causa de la intervencion situacidn financiera de la
entidad desde 2008. En los aflos 2008 a 2010, el Banco Popular disefid y ejecutd
una estrategia muy agresiva de captacién de crédito, que provoct un aumento de
sus deudores morosos de 3.042.612 en 2008 a 5.511.516 miliones en 2009 y
_ 5.055.019 en 2010 mientras que las provisiones de esos moresos bajaban de
Y 2,770.486 a 2.448.164 millones de ewos y también comportd una aumento de
e activos t0xicos, dando la entidad una imagen que no reflejaba la verdadera
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situacion financiera porgue sus activos problematicos no valian 1o gue se decia,
ey pese a lo cual el banco declard beneficios cada afio, excepto en 2012y en 20186, y

escondit su verdadera situacion patrimonial a base de réfinanciaciones, ya que su
volumen de negocio me le. permitia- provisionar ni . dotar sus morosos
suficientemente y, ademas, no depreciaba sus activos problematicos.

El demandante adquirio las acciones en base a lainformacién que el banco daba a
ia CNMV, los registros mercantiles y a la facilitada por ¢l director de la entidad que
le-decia gue no habia prablema, igriorando que el valor real de fas acciones no se
correspondia con su colizacion bursatil, pues cuando las adquinid ya tenfan un
valor negativo pot las pérdidas no declaradas y un patimonio neto inexistente,
hahiégndolas adquirido cort el convencimiento de que, con la informacion obrante en
los registros plblicos, se wataba de una inversidn segura pero, tras una
espectacular caida del valor de las acciones en el mercado secundario y tras
agotar las lineas de emergencia de crédito, se comunicH como hecho relevante el 7
de junio de 2017 la compra de la entidad por Banco Santander por un euro,
después de que se desmintiera gue pudiese quebrar en la comunicacion de hecho
relevante de 11 de mayo.

BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. se.opone a la demanda alegando gue no se
frata de un producto financiera complejo y que constituyen hechos notorios tanto el
funcionamiento como los riesgos asociados a la inversion en renta variable, siendo
el demandante quien debe soportar el riesgo y gue la cotizacién de la accion fue
descendiendo - progresivamente desde el momento de la suscripcidn como
consecuencia de hechos.extraordinarios posteriores a la ampliacién de capital, una
drastica retirada de depdsitos en junic de 2017, muchos meses después de la
suscripcion, las autoridades europeas acordaron 1a resolicién del banco, causa de
; la pérdida que reclama el actor. Que el folleto informativo advirtié de los riesgos
i asociados a la emision, fue aprobado y registrado por la CNMV y Pricewaterhouse
‘: Coopers: emitio una.: opinion favorable sin salvedades y el demandante, pese a las
| informaciones publicadas posteriormente sohre la marcha de la entidad, no se
? deshizo de las acciones; asumiendo los riesgos asociados a las graves dificultades
por las que aravesaba,

g Asimismo, alega gue el actor habia invertido -en acciones de otras entidades y en
i otros productos de Banco Popular, teniendo un. perfil-inversor alejado del perfil
“conservador”, contando con conocimientos y experiencia inversora en titulos de
renta variable, v, cuando decidio- suscribir las acciories en'la ampliacién de capital
de 2016, el demandante conccia que la entidad se encontraba expuesta a
particulares riesgos de diferente. naturaleza desde hacfa afos, debido a ia
depreciacién sufrida por. su extensa cartera de actives inmobiliarios ¥ a las
exigencias de coberfura de .jas operaciones de crédito en situacidn de mora,
tratandose de circunstancias que eran pablicas y tanto el docurnento de registro del
emisor como la nota de valores y el resumen advirtieron de los riesgos de diferente
: naturaleza asociados espscificamenta al emisor, a su sector de actividad y a las
' acciones y {a informacion que se expuso en el folleto informativo fue adecuada v
completa v los resuitados negativos durante los sucesivos frimestres obedecieron
precisamente a la materializacion de diversos riesgos advertidos en el folleto, Que,
ST tras la ampliacion de capital de 2016, Banco Popular actud con transparencia
TS S comunicando la informacion gue se iba sucediendo sobre su situacién financiera, lo
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sucedido tras la retirada masiva di depdsitos no guarda relacion cor la informacién
recibida por el demandante en wnio ge 2016y el proceso de resolucion de Ranco

Popular se . acordd y ejecuts a ampaio - de: 08 instrumentos normativos

cofrespondientes, que tisnen por-objeto evitar gue cualquier situacién de dificultad
tenga Impacto en 10s recursos -de los_contribuyentes, imponiendo que sean los
accionistas y acreedores de las entidades los due soporen s pérdidas.

conseriimiento.

SEGUNDO: Nulidad. de ia adquisicion de . las acciones por. vicio en el

consentimiento en la adquisicién de- acciones. de Banco Popular Espafiol, S.A.
efectuada en junio de 2016, poer un total de 1.511,07 euros, incluido el importe de la
compra de derechos: T '

El demandante ejercita; con. s:aracter-prinsipaf; accion de anulabilidad por vicio del

La Sentencia del Tribunal Supremo de 12 de abril de 1996 declara que incumbe
al actor- demostrar la concurrencia de los vicios o 1a falta de los elementos
esenciales que permitan ia estimacion de su demanda. Para. que pueda
estimarse error invalidante  en la “formacion. del contrato,: como causa de
anulacion - del mismo, es necesaric que el error recaiga - sobre -condiciones
esenciales - incorporadas  al negocio” juridico v - gue sea excusable,
considerandose por la Jurisprudencia inexcusable el error cuando pudo ser
evitado empleando una diligencia média, pues cada parte debe informarse de las
condiciones gue son relevantes para ella {STS de ‘18 de febrero de 1964 v de 14
de juiio de 19895, entre otras). . .- : e

L& sentencia del Tribunal Stpremo de 71-de noviembre de 2012 sefiala que “hay
efror vicio cuando fa voluntad del contratante se forma a partir de una creencia
inexacta...Es decir, cuando- la representacicn mental que sirve de presupuesto
para la realizacion. del contrato es squivocada o erdnea”, que “es logico que un
elemental respeto a. la paiabra dada —“pacia’ sunt servanda™ imponga la
concurrencia de ciertos requisitos para que ‘gt error. invalide el contrato y pueda
quien lo sufrio quedar desvinculado” v, para gue quepa hablar de vicio, sefiala que
‘es necesario gue 1a representacitn equivocada merezea esa consideracion. Lo
que exige que se muestre, para.quien afirma haber errado, como suficientermente
Segura y no como una mera posibilidad dependiente de la concurrencia de inciertas
circunstancias’. Afiade que, para invalidar el consentimiento, el error ha de recaer
sobre la sustancia de la cosa que constituye el objeto del contrato o sobre las
condiciones de la misma que principaimente hubieran dado motivo a celebrario y
ha de ser esencial, en el sentido de prayectarse sobre aguellas presuposiciones
que hubieran sido la catsa principal de su celebracion, en el sentido de causa
concreta o de-motivos incorporadoes a la causa y que si los motivos o moviles del
contratante no se ohjetivaron v elevaron a la categorfa de causa concreta del
contrato, el eror en fa representacion de las. circunstancias pasadas,
concurrentes o esperadas resulta - irrelevante como-vicio del consentimiento, ya
que se entiende que quien contrata asume un riesgo de gue sean acertadas o no
sus representaciones. sobre las circunstancias en consideracion a las cuales
hacerlo le habfa parecido adecuado a sus intereses. Seflala, ademés, que "o
determinante es que los nuevos acumtacimientos producidos con la ejecucion del
contrato resulten.contradictorios con fa regla contractual” y que “si no'es asi, se
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tratara de meros eventos posteriores & ia generacié'n de aquelias, explicables por
el riesgo que afecta a todo lo humano™. -

ST

La sentencia- del Triounal Supremo de 3 de febrero de 2016 recoge la
jurigprudencia relativa a 108 requisitos que deben concurfir para gue el eror
5 resulte invalidante del consentimiento, a saber:“a) Que el error recaiga sobre la
cosa gue constituye el objeto del contrato o sobre aguellas condiciones que
: principaimente hubieran dado jugar a su celebracion, de modo que se revele
paladinamente su esencialidad; b} Que el error o sea imputable a quien lo
padece; ¢y Un nexo causal entre el errory la finalidad que se pretendia en el
negocio juridico concertado; y d) Que se trale de un error excusable, en el
sentido de que sea inevitable, no habiendo podido ser evitado por el que o
padecié mediante el empleo de una diligencia media o regular” y, reproduce la
‘ sentencia de 16 de diciembre de 2015, que compendia la reciente jurisprudencia
| en lamateria:

; «Hay error vicio cuando la voluntad . del contratante se forma a partir de una
creencia inexacta. Es deci, cuando 1a representacion mental que sirve de
| presupuesto para la realizacion del contrato es equivocada o errgnea.

Lol

»EnR primer término, para que guepa hablar de errar vicio es necesario gue la
i representacion  equivocada merezca esa consideracién. Lo que exige que se
: muestre, para quien afirma haber efrado, como suficientemente segura y 110
como una mera -posibilidad dependiente de la concurrencia de incienas
circunstancias.

: »El art, 1266 CC dispone gue, para invalidar el consentimiento, el error ha de
% recaer -ademas dé sobre la persona, en determinados casos- sohre la sustancia
de la cosa que constituye et objeto del contrato o sobre aquellas condiciones de-
la cosa gue principaimente hubieren dado motivo a celebrarlo, esto es, sobre el
objeto o materia propia del contrato (ait. 1261.2 CC). Ademas el error ha de ser
eséncial, en el sentido de proyectarse, precisamente, sobre aquellas
presuposiciones. -respecto de la sustancia, cualidades o condiciones del objeto o
materia del contrato- que hubleran sido la causa prificipal de su celebracion, en

ef sentido de causa concreta o de motivos incorporados a la causa.

»Es cierto que se contrata por razon de determinadas percepciones ©
representaciones que cada conwaiante se hace sobre las circunsiancias

-pasadas, concurrentes 0 esperadas- y que es-en consideracion a ellas que el
contrato se le présenta como merecedor de ser celebrado. Sin embargo, si
dichos motivas o-méviles na pasaron, en la génesis del contratg, de meramente
individuales, en el sentido de propios de una solo de los contratantes, o, dicho
con otras palabras, no se objetivaron y elevaron a la categorfa de causa concreta
de agquel, el error sobre ellos resulta irrelevante como vicio del consentimiento.
Se entiende que guien contrata sOporta un riesgo de que sean aceriadas 0 no, al
consentir, sus representaciones sobre-las circunstancias en consideracion a las
cuales hacer!o le habia parecido adecuado a sus intereses.
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»las circunstancias eftineamente- representadas  pueden ser  pasadas,
presentes- o futuras, pero,. en ~0de caso, han de haber sido tomadas en
consideracian, en Jos términes dichos, en el momento de la perfeccién o génesis
de los contratos. Lo determinante eg quelos nuevos acontecimientos producitos
con la. ejecucion del contrago resuiten contradictorios con laregia contractual. Si
No es asl, se tratara de merog sventos posieriores 4 Ja generacion de aguellas,
explicables por g riesga*queafajcta_a- tode Io humano. :

»El error  vicio exige que la fepresentacion  equivocada Se muestre
razonablemente ciernta, de modo que dificiimente cabra admitilo cuando e
funcionamiento dei contrato ™ se provecta sobre el ture con un acusado
componente de aleatoriedad, va nue g consigiiente incerticumbre implica ia
asuncitn por los cont?atan’tesaﬁé un rigsgo de pérdida, correlativo & la esperanza
de una ganancia, TAUNGUE convianie -apostillar que la_representacién ha de
abarcar tanto al caracter alegiorio def negocio Como a la entidad de jog riesgos
asumidos, de tal forma que si el conotimiento de ambas cuestiones era Correcto,
a representacion equivocada He Bl serin el resultade no - tendria 1a
consideracién de error. - - - S '

»Por otra lado, el error hy de ser,’ademas de felevante, excusable. La
Jurisprudencia valora fa'-qbndu‘c’;_t_z‘x_éifzé-‘jégnoi‘aﬂfe*o equivocado, de tal forma que

proteccién. g quien, don e smpleo-de Iz diligencia que era exigible en ias
circunsiancias concltrentes, habiiz congcida Io que al contratar ignoraba y, en |a
situacion de - conflicta, profege ‘a Ja otra parte -contratante, confiada en la
apariencia que geneia toda-t’fec_ias-‘a'ﬁié_n";‘;éegoc':fa! seriamente emitidas..

La sentencia de ia'Audienci&ﬁmsﬂ_ncia& de Barcelona de g de mayo de 2011
declara que “el derecho a la informacian en el sistema bancario y la Wtela de fa
transparencia- bancaria es- basica Para el funcionamiento dei mercado de
servicios hancarios v sy finalidad 1anio- es lograr 1a eficiencia - del sistema
bancario coma tutelar 5 los sujetos que intervienen en él (el chents bancario),
principalmente, a travésf.iant;q-de.éa-f_n‘z‘afmacién precontractual, er a fase previa

a la conclusién def contrato. . come en Ja- fase. contractual, mediante ia
documentacidn contractual exigible”. . _

Corresponde a la demandada, en virug de lo dispuesto en ef art. 217 de fa Ley
de Enjuiciamiento Civil, la demostracién de haber facilitaclo ia preceptiva
informacion y, conforme al art. 27 de ia Ley de Mercado de Valores, el deber de
informacién es esencial y ks datos econdmicos del emisor “deben ser reales,
veraces, objetivos y actualizados”, 'esmbf@ciendo_ el art. 30 his-2 que no se podra
realizar una oferts publica de venta o suseripeion de acciones sin la previa
bublicacion de un folleto informativo aprobads por la Comision. Nacional del
Mercado de Valores, S

La sentencia de la Audiencia 'Pr_ovi:nciai-'de'micante- de 6 de ‘mayo de 2015 se

refiere a la importancia Y garantia que. Supone el folleto” informativo para el
adquirente indicando que ".,.con_stituye‘ eﬁnztedoq_aso, una ineludible ohligacion
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en los supuestos de las OPS como establece el articulo 30 bis-2 LMV...,
regulacién legal - que conviene tambien advertir, establece e} origen ¥
responsabilidad de 1a informiacién gue el folleto contenga —art 28-1 LMV- a modo
de doble garantia para el ‘adguirente que podra confiar en que la informacion
tiene su origen en el emisor y que el documento cumple con las condiciones
legales para hacerlo admisible para 5 autoridad publica supervisora del mercado
financiero. Pero nio sélo especifica el deber, el origen.y ia responsabilidad de ia
informacién. que suministia con gcasion de la OPS, también su contenido...
articulo 27-LMV...7. toda la informacion gue, segdn la naturaleza especlfica del
emisor y de'los valores, sea necesaria para gue los inversores puedan hacer una
evaluacion, con la suficiente. informacion, de los activos y pasivos, la siturcion
financiera, beneficios y pérdidas, asf como de las perspectivas del emisor, ¥
eventualmente del garante, y de los derechos inherentes a tales valores. Esta
informacion se presentard de forma taciimente analizable y comprensible. El
régimen juridico se completa finaimente con el desarrolio reglamentario en el RD
1310/05 de la Ley 24/1988, de 28 de julio del'Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacion. de valores.en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o-suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, que de moto
mas conciso -regula el contenido del Hfolieto completando & transposicion &l
ordenamiento jurldico espafiol de ia.. Directiva 2011/34/CE sobre admision de
valores negociables a cotizacion oficial v la informacion que’ ha de publicarse
sobre dichos valores;.. 1o.mas trascendente que: aporta et RD 1310/05 a Ia
regutacion. det folleto en lo gue hace a contenides, €s la expresa indicacion del
ohjetive de la informacién. Y €8 que dice en su articulo 17-1 que e folietc "...
proporcionara a informacion fundarmental para, conjuntamente con el resto del
folleto, ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no en los
valores", indicacion. explicita de que 1a fupcion gue se otorga al folleto no es
meramente informativa sino de conformacion, como factor de equilibric en las
posiciones del negocio juridico que ampara el conocimiento del estado actual del
‘emisor, del consentimiento del inversor,

Afiade dicha sentericia que “Del conjunto de la regulacion expuesta lo que se
deduce: es_gque la informacién. debe . tener. determinadas caracteristicas, en
concréto aguelias que permitan un completo conocimiento econdmico al nversar
de las consecuencias.del negacio juridico de que se trate —transparencia-, gue
esta informacion se presta a traves del folleto cuando de una oferta pablica de
suscripcion de acciones genera poy ley en el invarsory que una vez es aprgbado
por la autoridad supervisora dél mercado genera connatural confianza en el
inversor. Confianza. porque 1a informacion. tiene como fuente al propio emisor,
que es responsable de la misma (incluso responsable patrimonial, come resula
det art. 28-3 y concordantes LMV Y ja STJUE de 19 de diciembre de 2013,
asunto C-174/12). Exige de hecho-el articulo 28 LMV que el autor del folleto
informativo...debe. declarar gue los dalos son conforines a la realidad y gue no
se omiten hechos gue “por su naturaleza pudiera alterar su alcance’. Pero sobre
todo confianza porgue a la intervencién dela autoridad piblica ad hoc se fe
impone como fin de su fiscalizacidh la garantia del interés del inversor —art 6-2
RD-1310/05- como fuenie en gl examen —art 11-b) RD 1310/05- de 1as cuentas
de la sociedad emisora. y de que el contenido del folieto es acorde y coherente
con las mismas, que va a ser comprendido y entendido de forma accesible por el

inversor y que soio por su -aprobacion gueda autorizada la emision de oferta
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plblica”,

De la documental obrante. en autos resuita que, tras Ia comunicacion efectuada
f por el Banco Centrat Curopeo fespecto. a la. inviabitidad de Banco Popular

Espafiol, S.A. al no poder hacar frente aj Pago de-sus deudas o demas pasivos a
, Su vencimiento ni-existir elementos objetivos: que indicasen que podria hacerip
f en un future proximo, iy Comisién Rectora (lef FROB, en fecha 7 ge junio de
E 2017, acordt la-adopcion de Jas. medidas necesarias para-ejecutar a decision de
fa Junta de Reasolucion por la Que se adoptd el dispositiva de resolucitn v en ef
informe pericial aportado. con el escrito tde. demanda se destacan aspectos de la
Resolucion que fueron -considerados de interés por fos peritos, cuales son: 1.-
Que, previamente . la adopeion de +a decision de resoltcion se realizg un
informe  de valoracion - por experio independiente “resultando unos valores
econdmicos que-en el escenaric central serfa de dos mil ‘millones de eurgs
negativos v en el mas estresado de ocho mil doscientos millones. de euros
negativos”; 2.- Que;. come medida de resolucién, “se establece que e
instrumento a. aplicar es fa venta daf negecio mediante i3 tranismision de todas
las.acciones g un.comprador, pero con anterioridad. a Ja realizacion de Ia venta
se debera proceder & la-amortizacion y sonversion-de los instrumentos de capital
pertinentes”; 3.- Que, con &l esquems de resolucidn adoptado, “los accionistas ¥
los acreedores de fa entidad deban:ser fos primeros €N soportar fas'.pérciidas'..”:y
; -~ Que se establece que toda vez que la valoracion - econémica de Banco
Popular ha resuitado Negstiva, se Impone conjo necesaria la adopcion, comg
: primer acuerdo, [a reduccidn del capital social de Ja entidad g Cero mediante la
amortizacion de las acciones en circulacién, - :

Las peritos Dan §- _ - 'y Don s h > Sefialan qgue 1a
situacion de desequiltrio patrmonial v e fotal msoivencia de fa entidagd 58 va
generando a o largo de up “tHempo prolongado. y, Uas - contrastar toda g
informacién facilitada por iy entidad demandada. en fos informes: financieros
anuales, los hechas relsvantes comunicados "a la. CNMVY - referentes g
operaciones que se han realizado. desrle 2012 y el primer informe trimestral de
2017, manifiestan que existen aspectos que hacen dudar de la veracidad de
todas las informaciones favorables que se han venido reflejando,

Destacan la politica. seguida respecto a la actividad crediticia en los afios de
maxima intensidad de Ia crisis economica Y que g apuesta per el crecimiento g
ravés de lag pymes v familiag SUDUSO que rapidamente se produjera un
significativo aumento de la marosidad, en el pariodo 2008-20186; hecho que no
ving acompanado del crecimiento de la correspondiente cobertura contable a
fravés de los correspondientes  dateriorns o provisiones contables, y- que,
‘excepto para el ejercicio 2012 en que se doté un porcentaje de dotaciones del
50%, es declr ef mismo porcentaje aplicado aproximadamente en 2016, se
hubiera reducido ei resultado reflejado en las Cuentas Anuales, guedande un
beneficio muy reducido en ej afic 2010 y unas sustanciales pérdidas en el restg
de afios, Jo que evidencia que el agujero econdmico que ha aflorado en el afig
2017 tiene sy arigen ciaramente=en_ejez‘cicios-ant_eriores ¥ que, por o tanto, las
Cuentas no presentapan Ja imagen fiel de fa situacion patrimonial del Banco”.

Encuanto a la evolucion de Jos ‘facti\;z{}:é;'_dqao's_os".o “toxicos®, los peritos sefialan
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que el problema surge por la burbuja inmobifiaria que se produjo en los afios de
crisis “donde se hiciefon tasaciones muy por encima de los valores que después
fueren los de mercado en los afios dé la crisis y que alin no se han recuperado,
¢an o gue los valores recuperables eran en realidad muy inferiores, hecho que
supuso que en las adjudicaciones se. estuvieran absorbiendc en 1os halances
activos cuyo valor real de mercado era muy inferior al contable” y-afiaden que el
no reconocimiento de la pérdida de valor de esos activos asociado al hecho del
incremento sustancial de-los mismos ha supuesto la necesitdad de reducir de
forma dréstica sy valoracién, con un impacio- muy negativo en la cuenta de
resultados, y que mantener estos activos por valores itreales en el activo del
balance del Banco ha desvirtuado en-los afios anteriores la verdadera situacion
patrimonial vy e solvencia del Banco. Asimismo, manifiestan. que de la
informacién analizada cabe dudar razonablemente que en el perfedo 2007-2017
Banco Popular haya tenido un volumen de negocio suficiente para generar los
ingresos necesarios y suficientes para poder absorber las coberturas necesarias
de sus clientes dudosos y sanear sus activos improductivos, habiéndose
intentado compensar la debilidad con nuevas entradas de capital a través de tres
ampliaciones de capital levadas a cabo-en los gjercicios 2012, 2013 y 2016.

Respecto a la ampliacion de 26 de mayo de 2016, los peritos analizan el
contenido del hecho relevante comunicado ala CNMV, en el que se reconoce la
necesidad de ampliar. capital para cubrir morosos y activos dudosos, y del folleto
informativo de la-ampliacién, en el que se indica como finalidad de la amphiacion
“acelerar la normalizacion de la actividad despues de 2016” v se hace referencia
a “reforzar las fortalezas y la remabilidad”, a la reduccién de! “coste del riesgo
esperado...acelerar la estrategia de reduccién del negocio inmobiliatio”, a pasar
a "tener una elevada capacidad de generacion organica de capital futura, lo que
permitirad acelerar la. vuelta a una politica de dividendos en efective normalizada
a partir de 2017, ofreciendo dicho folleto una imagen de fortaleza y rentabilidad
desvirtuada posteriormente por las decisiones que tuvo que adoptar Banco
Santander tras fa adquisicion de Banco Popular.

Las conclusiones conténidas en el informe presentado .con la demanda fueron
confirmadas ‘por los peritos en la adenda confeccionada tras la publicacion
parcial del informe realizado por Deloitte en fecha 6 de junio de 2017, que
sefialan que los ajustes por contingencias legales y los referentes a Joint
Ventures ¥ con empresas asociadas y subsidiarias suponen pérdidas que no se
habian presentado en 168 fesuitados de gjercicios anteriores.

£l Tribunal Supremo, en la sentencia de 3 de febrerc de 20186, destaca la
importancia del contenido del folleto informativo y valora las consecuencias de
sus inexactitudes, habiendo declarado que “e! folleto. informative era el Unico
cauce informativo de gue disponfa el pequefio inversor...para evaluar 10s activos
y paswos de la entidad emisora, su situacion financiera, beneficios y pérdidas,
asi como las perspectavas del emisor y de los derechos inherentes de dichas
acciones...y si resulta -que...contenia informacién econémica y financiera que
poco tierapo después se revela gravemente inexacta por la propia reformulacion
de las cuentas por la entidad emisora y su patente situacion de falta de
solvencia® et déficit - informative determina & prestacibn  errdnea del
consentimiento, Aftade gue “lo determinante es que los adguirentes de las
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acciones.,,.se’ _,h-acan--.una-r@presanta‘sitﬁn equivacada de la solvencia de la
e e entidad v, consecuentemente, de la posible rentabilidad de su dnversién, y se
: encuentran con que realmente han, adquirido valores de unza entidad al borde la
insolvencia...; de donde proviene su error excusable en. la suscripeion de las
acciones, que vicié sy consentimiento”, siendo esencial Y excusable el error
porque la .inf_ormaciéngesiabanqnfef_:céonada por el -emisor con un proceso de
autorizacion det follete y por ende de viabilidad de la oferta plblica supervisado
por un- organismeo  pablico, generando confignza v seguridad iridica en el
pequefio inversor, S P S '

; Del ‘informe . pericial Y dotumentacion ‘aportada por-el demandante resulta
i acreditado que la demandada falté = fa-verdad en relacién a sy situacién
patimonial, pues la situacién financiera narrada en el folleto informativo vy las
I perspectivas del emisar no fueron reales ¥y 10 refigjaban 1a imagen de solvencia
publicitada ni la situacién- econdmica financiera real. La situacién patrimonial
? divulgaila'y el hecho de que Ui organismo piblice de control supervisara que el
i folleto informativo contribuyeron a reforzar la' imagen de. solvencia e influysron
: sobre la voluntad de compra determinande la concurrencia de error en ef
§ consentimients del demandante, “que no consta que fuera debidamente
informado dela situacion financiera de Banco Popular, S.A.

La aparente soivencia de la entidad demandada fue determinante para la
decision del” adquirente, a guien no podia exigirseie la comprobacion de la
solvencia cuando, hasta e momento de . suscripcion de ‘las acciones, la

verdadera situacion no habia sido detectada por los arganismos de supervision

especializados y, -con posterioridad a la ampliacién -de capital, Banco Popular
Wvo que corragir las cuentas: de 2018, refisjandn pérdidas superiores, v fue
acordada su intervencion ¥ venta por un euro y, por tales motivos, carece de
relevancia la experiencia inversora previa que pudiera tener el contreltante y ef

hecho de gue se trate de un-progdusto no complejo,
_ Se aprecia la existencia de error esencial y excusable, vicio invalidante en Ja
o prestacion del consentimiento, por cuanto concurren los requisitos exigidos por la
’ lurisprudencia (reiterados en las S8TS de 3 de tebrero de 2016), a saber: “a)
Que el error recaiga sobre la cosa que constituye el objéto del contrats o sobre
aquellas condiciones que principalmente hubieran dado. fugar & su celebracién,
de modo que se revele paladinamentie su- esencialidad; b) Que el efror no seq
imputable a quien o padece; ¢} Un nexo causal entre el error y la finalidad que
se pretendia en el negocio juridico concertado; y d) Que se trate de un error
excusable, en el sentido de que sea inevitable, no habiendo podido ser evitado
por el que lo padecié mediante al emplen de una diligencia media o regular’ v, en
virtud. de {o - dispuesto. en los arts. 1266 y 1300 del Cddigo Civil, procede la
estimacion fa demanda y la declaracion de nufidad de la compra de.las acciones
efectuada por — - o el dia 20 de junio de 2016, por
importe de 1,251,25 euros, asi coma de la adquisicidn de derechos realizada el7
de junio de 2018, por importe. de 258,82 euros, debiendo procederse a la
: restitucion de las acciones ¥ de la cantidad invertida, con abono def interés legai
: desde las fechas de fos cobros (art. 1303 del Codigo Civil) hasta la de esta
(o resclucion y los intereses def art- 576 de la LEC desde la fecha de asia sentencia
b hasta la del pago (STS de 26 de julio de 2000y de 12 de julio de 20086).
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e TERCERO - Costas.

de Enjwcsamtento Civil, las costas han de imponerse a Ea demandada

Vistos los preceptos legales citades, demas de general y pertinente aplicacion y en
atencion 4 lo expuesto,

EALLO

Que estimando la demanda interpuesta por DON

. contra BANCO POPULAR ESPANOL, SA., declaro la nuildad de la
compra de acciones efectuada por el demandante el dia 20 de junio de 2018 y de
la adquisicion de derechos realizada el 7 de junio de 2016 y condeno a la entidad
demandada a restituir al actor fa cantidad de MIL QUINIENTOS ONCE EUROS
CON SIETE CENTIMOS (1.511,07 €), con més el interés legal del dinero desde las
fechas de los pagos hasta la de esta sentencia y el interés legal incrementado en
; dos puntos desde la fecha de esta resolucién hasta la del pago, debiendo el
demandante restituir, de ser posible, las acciones adquiridas, con los rendimientos
en su caso obtenidos v sus intereses legales.

Se imponen las costas del procedimiento a BANCO POPULAR ESPARIOL, S.A,

ST

La presente resolucion es firme y contra la misma no cabe interponer recurso.

Asi por esta mi sentencia, deflmtwamente juzgando en Unica instancia, la
pronuncio, mandoy firmo.

Lo
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